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У даній статті досліджено сучасні методичні підходи до оцінки рівня фінансової стійкості 
підприємства. Визначено місце аналізу рівня фінансової стійкості, як складової комплексного 
дослідження фінансового стану підприємства. Розглянуто основні підходи до аналізу рівня 
фінансової стійкості підприємства. Визначено, що агрегатний підхід до оцінки фінансової 
стійкості підприємства передбачає аналіз абсолютних показників фінансової стійкості. 
Досліджено коефіцієнтний підхід до оцінки фінансової стійкості, який передбачає аналіз від-
носних показників фінансової стійкості та їх порівнянні з рекомендованими (нормативними) 
значеннями фінансової стійкості. Досліджено основи використання бального підхід до оцінки 
рівня фінансової стійкості, який реалізується на основі сформованої бальної оцінки. В межах 
використання інтегрального підходу до оцінки фінансової стійкості підприємства, визначено 
особливості формування та використання  інтегрального показника. Розглянуто особли-
вості використання бального та матричного підходів до оцінки фінансової стійкості підпри-
ємства. 
Ключові слова: фінансова стійкість, аналіз, методичний підхід, показник.

This article examines modern methodical approaches to assessing the level of financial stability of 
an enterprise. The location of the analysis of the level of financial stability as a component of a com-
prehensive study of the financial state of the enterprise is determined. The main approaches to the 
analysis of the level of financial stability of the enterprise are considered.It was determined that the 
aggregate approach to the assessment of the financial stability of the enterprise involves the analysis 
of absolute indicators of financial stability. The absolute indicators of financial stability are considered, 
which characterize the degree of supply of reserves and expenses by the sources of their forma-
tion. Four types of financial stability of the enterprise are characterized. The coefficient approach to 
the assessment of financial stability was studied, which involves the analysis of relative indicators of 
financial stability and their comparison with the recommended (normative) values of financial stability. 
The main indicators of financial stability within the limits of the coefficient approach are considered. 
The marginal approach was analyzed, which allows to estimate the margin of financial stability, which 
provides a certain level of protection of the main activity of the enterprise at the moment. Indicators 
within the margin approach were considered: marginal income, profitability threshold, safety zone, as 
well as indicators of operational, financial and operational-financial leverage. The basics of using a 
point-based approach to assessing the level of financial stability, which is implemented on the basis of 
a formed point-based assessment, have been studied.Within the framework of the use of an integral 
approach to the assessment of the financial stability of the enterprise, the peculiarities of the formation 
and use of the integral indicator are determined. Peculiarities of using point and matrix approaches 
to assessing the financial stability of the enterprise are considered. It was determined that the matrix 
approach to assessing the financial stability of the enterprise is one of its most effective tools. It is 
based on a matrix model that reflects the results of all the financial work of the enterprise, gives a 
qualitative description of the efficiency of activities and helps to understand at what cost they were 
achieved. Peculiarities of forming the matrix balance and the balance of differences are considered.  
It is emphasized that the matrix balance at the end and the beginning of the year has a static character 
(on a certain date), and the matrix balance of differences characterizes changes, therefore it has a 
dynamic character.
Key words: financial stability, analysis, methodical approach, indicator.

Постановка проблеми. В сучасних умовах 
господарювання діяльність кожного підприємства 
супроводжується впливом різноманітних чинників 
зовнішнього середовища. Дія цих чинників може 
створити суттєві загрози, та негативно вплинути 
на результати діяльності підприємства. Тому, кож-
ний суб’єкт господарювання повинен, не тільки 
здійснювати моніторинг дії різноманітних викликів 
з боку зовнішнього середовища, а й бути готовим 
до внутрішніх змін, які дозволять підприємству при-
стосуватися та стримати ці загрози. Задовільний 
фінансовий стан підприємства є одним з основних 
складових ефективної діяльності підприємства 
в цих умовах. Підприємству потрібно постійно слід-
кувати за показниками його фінансового стану та 
приймати необхідні та своєчасні рішення, у випадку 
їх погіршення. Саме фінансова стійкість, як скла-
дова фінансового стану підприємства, дозволяє 
характеризувати ефективність управління його 

фінансовою діяльністю, та оцінити спроможність 
протидіяти зовнішнім негативним факторам.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Проблеми оцінки та управління фінансовою стій-
кістю підприємства досліджувалися в роботах 
відомих вітчизняних та закордонних вчених, таких 
як:  Блага О.В., Вакульчик О.М., Гужавіна І.В., 
Жидяк О.Т., Майборода О.В., Мороз Н.В., Коваль-
чук Н.О. та ін.

Постановка завдання. Метою дослідження 
є аналіз сучасних методичних підходів до оцінки 
фінансової стійкості, як запорука ефективного 
управління фінансовим станом підприємства.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Фінансовий стан підприємства характеризується 
складом та співвідношенням елементів акти-
вів, пасивів балансу та фінансових результатів. 
Це комплексна характеристика, яка відображає 
загальну ефективність діяльності підприємства. 
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Для формування уявлення про фінансовий 
стан підприємства доцільно проводити: горизон-
тальний та вертикальний аналіз активів підпри-
ємства та джерел його формування; аналізувати 
показники ліквідності, платоспроможності, фінан-
сової стійкості, ділової активності та рентабель-
ності; вивчати особливості формування доходів, 
витрат та фінансових результатів в процесі опе-
раційної фінансової та інвестиційної діяльності [8].

В економічній літературі існують різні підходи 
до визначення сутності фінансової стійкості, 
але ми погоджуємося з Ковальчук Н.О., яка вва-
жає, що фінансову стійкість підприємства можна 
характеризувати, як стан фінансових ресурсів, при 
якому підприємство має можливість своєчасно та 
в повному обсязі виконувати всі свої зобов’язання 
перед різними суб’єктами господарювання за 
рахунок власних та залучених коштів [5].

Аналіз фінансової стійкості підприємства 
дозволяє оцінити стан капіталу та визначити мож-
ливості його протидії негативним зовнішнім впли-
вам. В сучасній науковій літературі виділяють різні 
способи оцінки рівня фінансової стійкості підпри-
ємства – рис. 1.

Розглянемо особливості використання різних 
підходів до оцінки фінансової стійкості підприєм-
ства.

Агрегатний метод оцінки рівня фінансової стій-
кості підприємства передбачає аналіз абсолютних 
показників фінансової стійкості, які дають можли-
вість оцінити ефективність дій підприємства, щодо 
раціональності управління джерелами форму-
вання запасів.

До абсолютних показників фінансової стійкості 
відносять показники, які характеризують ступінь 
забезпеченості запасів та витрат джерелами їх 
формування – рис. 2. 

Розрахунок абсолютних показників фінансо-
вої стійкості передбачає поступове порівняння 
з обсягом запасів підприємства власних оборот-
них коштів (Фв), суми власних оборотних коштів 
та довгострокових зобов’язань, суми власних обо-
ротних коштів (Фдв), довгострокових зобов’язань 
та короткострокових кредитів підприємства (Фзк). 

Позитивний результат проведеного порівняння 
дає можливість характеризувати стан фінансової 
стійкості підприємства:

– абсолютний рівень фінансової стійкості:

Рис. 1. Сучасні способи визначення рівня фінансової стійкості підприємства
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Фв ≥ 0; Фдв ≥ 0; Фзк ≥ 0.
Власні оборотні кошти підприємства покрива-

ють запаси. 
При такому співвідношення, підприємство не 

залежить від зовнішнього фінансування. Але, 
наявність таких співвідношень може свідчити не 
тільки про стійке фінансове становище підприєм-
ства, а про те, що керівництво не вміє, не бажає 
чи не має можливості залучати зовнішні дже-
рела фінансування для здійснення своєї основної 
діяльності.

– нормальний рівень фінансової стійкості, яка 
гарантує платоспроможність:

Фв < 0; Фдв ≥ 0; Фзк ≥ 0.
Таке співвідношення характеризує ситуацію, 

коли власних оборотних коштів не достатньо для 
формування запасів підприємства. Але з враху-
ванням довгострокових зобов’язань та коротко-
строкових кредитів банків забезпечується форму-
вання запасів.

– нестійкий рівень фінансової стійкості:

Фв < 0; Фдв < 0; Фзк ≥ 0.
Таке співвідношення характеризує ситуацію, 

коли власних оборотних коштів та довгострокових 
зобов’язань не достатньо для формування запасів 
підприємства. Але загальних джерел формування 
оборотного капіталу (власний капітал +довгостро-
кові зобов’язання + короткострокові кредити бан-
ків) вистачає для їх формування. 

 Така ситуація свідчить то те, що в діяльності 
організації є порушення платоспроможності, проте 
існує можливість відновлення рівноваги внаслідок 
поповнення джерел власних коштів за рахунок 
скорочення дебіторської заборгованості, приско-
рення оборотності запасів.

4. Кризовий фінансовий стан:
Фв < 0; Фдв < 0; Фзк < 0.

Таке співвідношення характеризує ситуацію, 
коли власних оборотних коштів, довгостроко-
вих зобов’язань та короткострокових банківських 
кредитів не достатньо для формування запасів 
підприємства. Тобто, при цьому спостерігається 

Рис. 2. Основні абсолютні показники для оцінки рівня фінансової стійкості підприємства
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повна залежність підприємства від позикових дже-
рел фінансування.

Кризовий фінансовий стан свідчить про висо-
кий рівень ймовірність банкрутства підприємства. 
Підприємство не має можливості розрахуватися 
зі своїми зобов’язаннями, а це може привести до 
проблем, як в короткостроковій, так і в довгостро-
ковій перспективах. 

Коефіцієнтний підхід до оцінки фінансової стій-
кості є найбільш відомим та поширеним в прак-
тичні й діяльності підприємства. Це пояснюється 
наявністю алгоритмів розрахунку відносних показ-
ників, інформаційної бази – фінансової звітності 
підприємства; критеріїв для інтерпретації показ-
ників. Розрахунок таких показників, легко автома-

тизувати, що розширює можливості моніторингу 
рівня фінансової стійкості. 

В економічній літературі відображена велика 
кількість показників, які використовуються для 
оцінки фінансової стійкості підприємства. Підпри-
ємство само обирає ті показники, які для нього 
є актуальними. На рис. 3 наведено основні показ-
ники фінансової стійкості підприємства.

Маржинальний підхід до оцінки фінансової 
стійкості: розрахунок показника маржинального 
доходу та визначення запасу фінансової стійкості.

Маржинальний підхід дозволяє оцінити запас 
фінансової стійкості, який характеризує рівень 
захищеності основної діяльності підприємства на 
даний момент. Запас фінансової стійкості харак-

Рис. 3. Основні відносні показники для оцінки рівня фінансової стійкості підприємства
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теризує маржинальний дохід, поріг рентабель-
ності, зону безпеки, а також показники операцій-
ного, фінансового та операційно-фінансового  
левериджу [3].

Бальний підхід до оцінки  рівня фінансової стій-
кості здійснюється на основі сформованої бальної 
оцінки.

Бальний метод оцінки фінансової стійкості 
ґрунтується на визначенні фактичних значень 
певного набору відносних показників та наявності 
шкали оцінювання в балах інтервальних значень 
даних показників. Залежно від величини фактич-
ного значення показника фінансової стійкості йому 
присвоюється певна величина балів на підставі 
інтервальної шкали і таким чином, додавши бали, 
можна визначити інтегральне значення показника 
фінансової стійкості. 

Інтегральний підхід до оцінки фінансового 
стану підприємства базується на основі викорис-
тання інтегрального показника, який враховує 
абсолютні значення обраних показників [7]. 

Для узагальненої характеристики фінансової 
стійкості, або фінансового стану використовується 
інтегральний показник, який у загальному вигляді 
розраховується за формулою:

І=
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i iw p
�
�
1

( * ),� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �                             (1)

де: n – кількість фінансових показників, які були 
обрані для проведення узагальненої оцінки фінан-
сової стійкості;

рi – стандартизоване значення фінансового 
показника; 

wi – вага (значимості) фінансового коефіцієнта [1].
Стандартизація вибраних показників здійсню-

ється шляхом ділення фактичних показників на 
стандартне значення, тобто:

рі= х
а
і

і

,� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �                                  (2)

де: xi – фактичне значення фінансового показ-
ника; 

ai – стандартне значення фінансового показ-
ника [1].

Методика оцінки фінансового стану та фінан-
сової стійкості підприємства та розрахунок інте-
гральної оцінки передбачає реалізацію декількох 
етапів, а саме:

– визначення основних напрямів оцінки; 
– вибір основних фінансових коефіцієнтів за 

кожним з аналітичних напрямів; 
– розрахунок для кожного з коефіцієнтів норма-

тивного значення; 
– визначення вагомості окремих коефіцієнтів; 
– формування узагальнюючих показників; 
– розробку інтегральної оцінки фінансового 

стану підприємства [4].
Широке застосування цих моделей обумовлене 

такими перевагами: 

– вони мають невелику кількість значущих 
показників, що забезпечують точність результатів 
за низької трудомісткості їх використання; 

– моделі забезпечують загальне оцінювання та 
дають можливість порівнювати різні об’єкти; 

– інформація для проведення розрахунків 
доступна, оскільки відображається в основних 
формах фінансової звітності; 

– існує можливість не тільки оцінити фінан-
совий стан, але й спрогнозувати ймовірність 
настання банкрутства, оцінити зони ризику, в яких 
перебуває підприємство [6].

Факторний підхід до оцінки фінансової стій-
кості підприємства оснований на проведенні фак-
торної оцінки фінансової стійкості підприємства 
методами елімінування: ланцюгових підстановок, 
абсолютних різниць, відносних різниць та іншими 
методами Факторний аналіз базується на форму-
ванні ланцюжка показників, на основі якого можна 
зробити висновок про фінансовий стан та фінан-
сову стійкість підприємства.

Моделі факторного аналізу фінансової стій-
кості дозволяють поєднати різні показники діяль-
ності, та оцінити їх вплив на фінансову стійкість. 
Факторні моделі можна використовувати, як для 
аналізу статичних, так і для динамічних показників. 
Якщо використати показники на певну дату (напри-
клад на початок, або на кінець звітного періоду), 
то буде здійснена оцінка статичних показників, 
а якщо порівняти показники за різні дати (напри-
клад на початок та на кінець звітного періоду), то 
оцінка вже буде мати динамічний характер.

Балансовий підхід до оцінки фінансової стій-
кості підприємства базується на використанні 
балансової моделі. Проводиться оцінка ступеню 
покриття запасів та основних засобів джерелами 
фінансових ресурсів.

В практиці діяльності вітчизняних підприємств 
балансовий підхід поєднують матричним підходом, 
який передбачає оцінку фінансової стійкості на 
основі складання матричних балансів, розрахунку 
структури й визначення якості активів балансу та 
достатності джерел для їх фінансування.

Матричний підхід до оцінки фінансової стій-
кості підприємства, є одним з найбільш ефектив-
них її інструментів. Він базується на матричній 
моделі, яка відображає результати усієї фінансо-
вої роботи підприємства, дає якісну характерис-
тику ефективності діяльності та допомагає зрозу-
міти, якою ціною вони були досягнуті. Матрична 
модель це прямокутна таблиця, яка є простою 
та наочною формою поєднання різнорідних, але 
взаємопов'язаних економічних явищ. В основі 
формування матричної моделі знаходиться 
баланс підприємства. По горизонталі матриці роз-
ташовують статті активу (майно підприємства), 
а, по вертикалі – статті пасиву (джерела форму-
вання майна підприємства). 
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Розмірність матриці бухгалтерського балансу 
може відповідати кількості статей за активом та 
пасивом балансу, але для зручності та концентра-
ції уваги можна обирати скорочену форму балансу 
(укрупнений баланс). У матриці балансу виділяють 
чотири квадранти:

– по горизонталі – складові активів: немобільні 
(необоротні) активи підприємства та мобільні 
(оборотні) активи підприємства;

– по вертикалі – складові джерел фінансування 
активів: власні фінансові ресурси (капітал та 
резерви) та позикові та залучені фінансові ресурси 
(довгострокові і короткострокові зобов’язання).

Оскільки баланс підприємства характеризує 
активи та пасиви на певну дату, то для того, щоб 
отримати інформацію про зміни в їх складі, доці-
льно скласти наступні аналітичні моделі (матриці):

– матричний баланс початку року;
– матричний баланс на кінець року;
– матричний баланс різниць (динамічний) – 

змін, які відбулися протягом року;
– баланс грошових надходжень та витрат під-

приємства.
 Матричний баланс на кінець та початок року 

має статичний характер (на певну дату), а матрич-
ний баланс різниць характеризує зміни, тому має 
динамічний характер. 

Баланс грошових надходжень та витрат під-
приємства дозволяє зв’язати бухгалтерський 
баланс з фінансовими результатами роботи, наяв-
ністю коштів на рахунках, поточними оборотними 
коштами. Він дозволяє реально оцінити, скільки 
коштів і якому етапі потрібно підприємству, та дає 
наочне уявлення про склад, структуру грошових 
доходів та витрат, які вплинули на зміну грошових 
залишків на рахунках.

Матричні баланси дозволяють значно розши-
рити інформаційну базу для подальшого фінан-
сового аналізу, особливо для аналізу фінансової 
стійкості підприємства. 

Матричний підхід дозволяє:
– ув’язати статі активу (майна підприємства) та 

статі пасиву балансу (фінансові джерела майна);
– визначити структуру, якість активів підпри-

ємства та оцінити достатність джерел їх фінансу-
вання;

– розрахувати різні показники та коефіцієнти, 
які необхідні для оцінки фінансової стійкості, пла-
тоспроможності, використання ресурсів підприєм-
ства;

– здійснити об’єктивну оцінку фінансового 
стану підприємства, визначити причини його зміни 
за аналізований період; 

– оцінити параметри, які свідчать про набли-
ження підприємства до порога неплатоспромож-
ності (банкрутства). 

Підприємство в процесі аналізу фінансової 
стійкості може обирати окремі підходи, або їх ком-

бінацію, в залежності від того: яка мета, задачі та 
програма дослідження.

Висновки з проведеного дослідження. Під-
приємство в процесі фінансової діяльності може 
використовувати окремі методи аналізу фінансо-
вої стійкості. Розглянуті методичні підходи акцен-
тують увагу на різних аспектах фінансової стій-
кості, тому їх поєднання дозволить забезпечити 
комплексне дослідження фінансової стійкості 
підприємства. Результати такого аналізу можуть 
забезпечити керівництво підприємства необхід-
ною інформацією для формування фінансових 
рішень, спрямованих на покращення фінансового 
стану та показників діяльності.
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