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У статті поглиблено теоретико-прикладні положення трансформації механізму держав-
ного регулювання заощаджень домогосподарств, який функціонує в умовах нестаціонарної 
економіки. Розглянуто детально сутність такого механізму, що здійснено на основі резуль-
татів аналізу змісту таких дефініцій, як «механізм державного регулювання економіки», 
«система державного регулювання заощаджень домогосподарств». Також у статті роз-
глянуто структуру зазначеного механізму, конкретизовано особливості зміни економічної 
поведінки домогосподарств в нестабільному економічному середовищі. Встановлено, що 
органи державної влади відіграють ключову роль у забезпеченні стабільності заощаджень 
домогосподарств в умовах виникнення та поширення турбулентних процесів. Розглянуто 
окремі напрямки їхньої роботи в таких умовах. 
Ключові слова: державне регулювання, механізм державного регулювання, заощадження 
домогосподарств, економічна поведінка домогосподарств, регулювання заощаджень домо-
господарств, нестаціонарна економіка, нестаціонарність.

The mechanism of transformation of households’ funds into credit and investment resources through 
a system of financial intermediaries in the open and market economy, which has a certain margin 
of financial stability, develops quite efficiently and steadily. However, in the countries that are char-
acterized by economic instability, insufficiently developed financial market, certain fluctuations and 
unpredictable phenomena can lead to the emergence of crisis and destructive processes of this mech-
anism functioning, which leads to the complicated relations between economic entities and financial 
institutions, decrease in their confidence, deterioration of the financial status of these institutions and 
possible even loss of the own funds of the clients. The purpose of the article is to substantiate theo-
retical provisions of the transformation of the mechanism of state regulation of households’ savings in 
the non-stationary economy. In the article, the essence of the mechanism of state regulation of house-
holds’ savings is considered in detail, that is carried out based on the results of the content analysis of 
such definitions as “mechanism of state regulation of economy”, “system of state regulation of house-
holds’ savings”. As a result, it is proposed to consider the mechanism of state regulation of households’ 
savings as a complex of interrelated components that together allow the impact of state authorities of 
the economic behavior of households to form their own, temporarily free financial resources that are 
not used for current consumption, but are stored for future use. Within the article, the structure of this 
mechanism, features of changes in the economic behavior of households in an unstable economic 
environment are also considered in details. It is established that state authorities play a key role in 
ensuring stable formation and preservation of households’ savings in the non-stationary economy. 
Certain areas of their operation in such conditions are considered to ensure future implementation of 
households’ savings and attract them to the national economy system. 
Key words: state regulation, mechanism of state regulation, households’ savings, economic behavior 
of households, regulation of households’ savings, non-stationery economy, non-stationarity.

Постановка проблеми. Регулювання заоща-
джень домогосподарств є важливою складовою 
загалом фінансової та, відповідно, економічної 
політики держави. Формування таких заоща-
джень, беззаперечно, є важливим для розвитку 
національного господарства, банківської системи, 
фінансових установ у країні. Трансформацій-
ний механізм перетворення тимчасово вільних 
коштів домогосподарств у кредитні та інвестиційні 
ресурси відіграє ключову роль у функціонуванні 
фінансового механізму в країні та ефективність 
його роботи засвідчує стабільність економіки, 
рівень розвитку фінансового ринку, обсяги доходів 
і інвестиційний потенціал домогосподарств та ін.

Механізм трансформації коштів домогоспо-
дарств у кредитні та інвестиційні ресурси через 
систему фінансових посередників у відкритій та 
ринковій економіці, яка володіє певним запасом 
фінансової стійкості, розвивається досить ефек-
тивно і стабільно. Проте в країнах, для яких прита-
манним є економічна нестабільність, недостатньо 
розвинутий фінансовий ринок, окремі коливання 
та непрогнозовані явища можуть призводити до 
виникнення кризових і деструктивних процесів 
у функціонуванні такого механізму, що сприяє 
ускладненню взаємовідносин між економічними 
суб’єктами та фінансовими установами, зниженню 
довіри до таких установ, погіршенням їх фінансо-
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вого стану і можливою навіть втратою їхніми клі-
єнтами власних коштів. У такому випадку саме 
органи державної влади через наявний інструмен-
тарій повинні втручатися в окреслені ситуації та 
сприяти їх вирішенню. Відповідно, зазначене свід-
чить, що питання теоретико-прикладного обґрун-
тування особливостей функціонування механізму 
державного регулювання заощаджень домогоспо-
дарств у сучасних умов є актуальними. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Осо-
бливості здійснення державного регулювання заоща-
джень домогосподарств розглянуто у значній кількості 
праць учених-економістів. З-поміж таких науковців 
доцільно виокремити таких, як А. Жаворонок, Р. Іва-
нов, Дж. Кейнс, Т. Кізима, Д. Крилов, О. Мітал, Т. Одін-
цова, А. Рамський, К. Шапошников та ін.

Однак, попри наявні результати проведених 
у сфері державного регулювання заощаджень 
домогосподарств досліджень, актуальними 
й недостатньо вивченими залишаються питання 
теоретичного обґрунтування трансформації сис-
теми такого регулювання, механізму її функ-
ціонування у умовах стохастичності, неперед-
бачуваності зовнішнього середовища, в якому 
відбувається взаємодія між домогосподарствами 
та фінансовими установами.

Метою статті є обґрунтування теоретичних 
положень трансформації механізму державного 
регулювання заощаджень домогосподарств в умо-
вах нестаціонарної економіки.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Розпочнемо дослідження з обґрунтування сутності 
окресленого механізму та специфічних рис його 
функціонування в сучасних ринкових умовах діяль-
ності фінансових установ. Для цього проведемо 
аналіз таких категорій як «механізм державного 
регулювання економіки» та «система державного 
регулювання заощаджень домогосподарств». На 
рис. 1 представлено зміст цих дефініцій, а також 
конкретизовано сутність механізму державного 
регулювання заощаджень домогосподарств. 

Зокрема, варто зауважити, що окреслений 
механізм за своєю природою також можна розгля-
нути як цілісну, окрему систему, яка складається 
зі значної кількості елементів. Проте сам механізм 
щодо системи є тим їхнім елементом, який відо-
бражає саме процес, як система функціонує, як 
пов’язані її компоненти, як відбувається між ними 
взаємодія. На відміну від системи державного 
регулювання заощаджень домогосподарств, яка 
загалом відображає статичний зріз її компонен-
тів і констатує наявність між ними взаємозв’язку, 

комплекс взаємопов’язаних компонентів, які в сукупності дозволяють здійснювати 
вплив органів державної влади на господарські процеси, економічних суб’єктів з метою 
забезпечення стабільного розвитку окремих галузей, секторів національного 
господарства
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економічну поведінку домогосподарств з метою формування в них власних, тимчасово 
вільних фінансових ресурсів, які не використовуються для поточного споживання, а 
зберігаються для використання в майбутньому
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Рис. 1. Сутність механізму державного регулювання заощаджень домогосподарств

Джерело: складно автором
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механізм такої системи розкриває основу та спе-
цифічні риси динамічного функціонування зазна-
ченої системи, визначає особливості та переду-
мови її розвитку. 

Отже, для механізму державного регулювання 
заощаджень домогосподарств загалом прита-
манні всі системні риси, які є характерними для 
цілісного механізму державного регулювання 
національною економікою. Однак його роль поля-
гає саме в регламентації взаємодії між домогоспо-
дарствами, фінансовими установами та органами 
державної влади.

Нестаціонарність є невід’ємною компонентою 
функціонування будь-яких систем, оскільки вони 
постійно зазнають впливу ендогенних та екзоген-
них чинників, змінюються, іноді руйнуються. Також 
можна констатувати, що нестаціонарність – це 
зміна системи, відсутність стабільного зовніш-
нього середовища, у якому функціонує така сис-
тема. Для відкритих економічних систем нестаціо-
нарність відображає їх взагалі непередбачуваний 
розвиток у певний проміжок часу. Державне регу-
лювання фактично й існує, щоб уникати періо-
дів нестаціонарності економічних систем, згла-
джувати об’єктивний вплив різних чинників на їх 
функціонування, запобігати формуванню неста-
більності зовнішнього середовища, у якому такі 
системи розвиваються. 

Нестаціонарна економіка – це така система, 
у межах якої відбуваються швидкі, непередбачувані 
зміни, які негативно впливають на загальні показ-
ники функціонування економіки та призводять до 
зниження темпів її розвитку, виникнення економіч-
них криз та руйнації господарських відносин [4, с. 46].

Заощадження домогосподарств є результатом 
двох відкритих економічних процесів: формування 
доходів цих суб’єктів та здійснення ними власних 
витрат. Кожний із цих процесів є об’єктивним і під-
дається впливу зі сторони органів державної влади. 
Фактично у держави у відкритій економіці є всі 
методи та інструменти для стимулювання форму-
вання обсягів заощаджень в країні, зниження темпів 
їх створення. Особливо важливим є регулювання 
діяльності домогосподарств, фінансових установ 
в умовах нестаціонарної економіки, коли в межах 
національної економіки відбувається значна кіль-
кість непередбачуваних, складних за наслідками 
процесів. На рис. 2 представлено теоретичні поло-
ження функціонування механізму державного регу-
лювання заощаджень домогосподарств. 

Розглянемо детальніше, які зміни відбуваються 
в процесі формування заощаджень домогоспо-
дарств в умовах нестаціонарної економіки. Серед 
них варто виокремити такі:

– знижується можливість у домогосподарств 
здійснювати заощадження у зв’язку з нестабіль-
ністю економічного середовища, втратою роботи, 
зниженням доходів, зростанням цін та інших витрат;

– може відбуватися зниження реальної вартості 
заощаджень, і тому домогосподарства намага-
ються їх використати для придбання товарів, або 
перевести в більш стійку до девальвації валюту;

– значна частина домогосподарств буде хотіти 
забрати свої вклади, які були передані в тим-
часове управління фінансовим установам, осо-
бливо, якщо відбувається значна девальвація 
валюти, у якій здійснені такі заощадження;

– фінансові установи можуть опинятися 
в досить складному фінансовому положенні та 
втратити можливість виконувати свої зобов’язання 
перед клієнтами щодо повернення їхніх коштів від-
повідно до договірних умов (зобов’язання саме по 
поточних договорах, не за достроковим розірван-
ням депозитних угод);

– домогосподарства можуть почати масово 
знімати кошти з усіх власних поточних рахунків, 
переводити їх у більш стабільну валюту, виводи 
з банківської системи;

– можуть спостерігатися складнощі в роботі 
навіть фінансово стабільних фінансових установ 
через значно підвищений попит клієнтів на готівку, 
збільшенням кількості клієнтів у відділеннях цих 
установ;

– домогосподарства схиляються до купівлі 
валюти на «чорному» ринку, який починає активно 
розвиватися, активізуються спекулятивні операції 
на валютному ринку;

– загалом відбувається зниження довіри до 
фінансових установ, їх продуктів та, як наслідок, 
і діяльності регуляторів, що негативно впливає на 
подальше відновлення ринку фінансових послуг, 
діяльності банківських та небанківських депозит-
них установ [2; 5; 8; 11, c. 159]. 

Таким чином, функціонування механізму дер-
жавного регулювання заощаджень домогоспо-
дарств повинно бути спрямоване на запобігання 
появі окреслених процесів, часткове унеможлив-
лення їх виникнення та розвитку. 

У сучасних реаліях функціонування національ-
ної економіки, її цифровізації та активного вико-
ристання інформаційно-комунікаційних технологій 
фінансовими установами механізм державного 
регулювання заощаджень домогосподарств також 
змінюється і повинен адаптуватися під нові умови 
розвитку ринку фінансових послуг, нову модель 
економічної поведінки цих суб’єктів господарю-
вання. Важливим також є врахування досвіду 
функціонування національної економіки, фінансо-
вої системи в умовах нестаціонарності. 

Отже, у періоди нестаціонарності органам дер-
жавної влади, крім класичних методів стабілізації 
економічного розвитку, саме в частині забезпе-
чення формування та збереження заощаджень 
домогосподарств, необхідно:

– забезпечити ефективний нагляд за роботою 
фінансових установ, їхньої платоспроможності 
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СИСТЕМА ДЕРЖАВНОГО РЕГУЛЮВАННЯ ЗАОЩАДЖЕНЬ 
ДОМОГОСПОДАРСТВ

МЕХАНІЗМ 

комплекс взаємопов’язаних компонентів, які в сукупності дозволяють здійснювати 
вплив органів державної влади  на економічну поведінку домогосподарств з метою 

формування в них власних, тимчасово вільних фінансових ресурсів, які не 
використовуються для поточного споживання, а зберігаються для використання в 

майбутньому

ЕКОНОМІЧНИЙ ПРОСТІР

ДОМОГОСПОДАРСТВА
ОРГАНИ ДЕРЖАВНОЇ ВЛАДИ  

ТА МІСЦЕВОГО 
САМОВРЯДУВАННЯ

взаємодія

взаємодія

Функції Властивості Принципи Структура

вплив

МЕТА

В П Л И В

екзогенні чинники

економічні політичні історичні соціальні інституційні інформаційні

ендогенні чинники

зв
ор

от
ни

й 
 з

в’
яз

ок

Результат функціонування механізму

Економічний ефект Соціальний ефект Синергійний ефект

Методи впливу

Ін
ст

ру
м

ен
т

и 
вп

ли
ву

Принципи механізму

Нормативно-правові Економічні Соціально-
психологічні

Бюджетні методи

Монетарні методи

Адміністративні методи

Податкові методи Методи валютного 
регулювання 

Рис. 2. Механізм державного регулювання заощаджень домогосподарств  
в умовах нестаціонарності економічного середовища

Джерело: складно автором на основі [6; 9; 12]
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та здатності виконувати свої зобов’язання перед  
клієнтами;

– забезпечити транспарентність власних дій, 
проводити інформаційну компанію щодо поточ-
ного стану економіки країни, методів, які викорис-
товує регулятор для стабілізації ситуації;

– варто підвищити нагляд за валютним ринком, 
унеможливити значне зростання валютних спеку-
ляцій, забезпечити зростаючий попит на валюту, 
щоб унеможливити штучне зростання її вартості;

– впроваджувати окреслені заходи швидко 
та активно, охоплюючи якомога більшу частину  
громадян; 

– розробляти сценарії подальшого функціо-
нування фінансової системи країни, зміни її клю-
чових показників розвитку, прогнозувати можливі 
варіанти трансформації економічної поведінки 
домогосподарств та періоди відновлення її раціо-
нальної з позиції національної економіки моделі;

– використовувати світовий досвід стабілізації 
економіки, фінансової системи в умовах дисипа-
тивності та деструктивного впливу непрогнозова-
них чинників різної природи [1; 10; 3; 7]. 

Висновки з проведеного дослідження. 
У статті поглиблено теоретико-прикладні поло-
ження трансформації механізму державного 
регулювання заощаджень домогосподарств, який 
функціонує в умовах нестаціонарної економіки. 
З’ясовано, що без втручання органів держав-
ної влади забезпечити ефективну роботу меха-
нізму трансформації тимчасово вільних коштів 
домогосподарств у кредитні та інвестиційні 
ресурси неможливо. Відповідно було розглянуто 
детально сутність механізму державного регу-
лювання заощаджень домогосподарств, що здій-
снено на основі результатів аналізу змісту таких 
дефініцій, як «механізм державного регулювання 
економіки», «система державного регулювання 
заощаджень домогосподарств». У підсумку запро-
поновано механізм державного регулювання зао-
щаджень домогосподарств розглядати як комплекс 
взаємопов’язаних компонентів, які в сукупності 
дозволяють здійснювати вплив органів державної 
влади на економічну поведінку домогосподарств 
з метою формування в них власних, тимчасово 
вільних фінансових ресурсів, які не використову-
ються для поточного споживання, а зберігаються 
для використання в майбутньому. 

Також у статті детально розглянуто струк-
туру зазначеного механізму конкретизовано 
особливості зміни економічної поведінки домо-
господарств в нестабільному економічному серед-
овищі. Встановлено, що органи державної влади 
відіграють ключову роль у забезпеченні стабіль-
ності формування та збереження заощаджень 
домогосподарств в умовах нестаціонарної еконо-
міки, виникнення та поширення турбулентних про-
цесів у функціонуванні фінансової системи країни. 

Розглянуто окремі напрямки їхньої роботи в таких 
умовах для забезпечення подальшого здійснення 
домогосподарствами заощаджень та залучення їх 
до системи національної економіки. 
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